
La forma de invertir en títulos 
gubernamentales



El Mercado de Valores Gubernamentales en México



El mercado de valores gubernamentales

El Banco de México, en su calidad de agente financiero del Gobierno Federal, realiza
subastas primarias de títulos de deuda a fin de fondear el déficit fiscal del país. Así, el
Estado puede ofrecer mejores servicios de infraestructura, salud y seguridad en beneficio
de toda la población.

El origen del mercado de valores gubernamentales en México data de 1978, cuando el
Gobierno Federal emitió por primera vez los CETES.

En lo que respecta al mercado secundario, éste comenzó a desarrollarse en 1982 cuando el
gobierno permitió a bancos y casas de bolsa a poner posturas en subastas públicas de
CETES.

A partir de ese momento, Banco de México comenzó gradualmente a conducir la política
monetaria a través de la sustracción o aumento de liquidez con la venta o compra
respectivamente, de valores gubernamentales.

Posteriormente, los fondos de pensiones y de inversión, así como las compañías de
seguros, pueden también participar en las subastas primarias de valores gubernamentales.

Actualmente en México, el Gobierno Federal emite y coloca cuatro tipos de instrumentos
en el mercado de deuda local: los CETES, los BONOS, los UDIBONOS y los BONDES.



Tipos de Instrumentos 

Los Certificados de la Tesorería de la Federación (CETES) son el
instrumento de deuda más antiguo emitido por el Gobierno Federal. Se
emitieron por primera vez en enero de 1978 y, desde entonces,
constituyen un pilar fundamental en el desarrollo del mercado de
dinero en México. Estos títulos pertenecen a la familia de los bonos
cupón cero, esto es, se comercializan a descuento (por debajo de su
valor nominal), no pagan intereses en el transcurso de su vida y
liquidan su valor nominal en la fecha de vencimiento. Su plazo máximo
actualmente es de un año, aunque en el pasado llegaron a emitirse en
plazos de hasta dos años.

Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) son valores
gubernamentales a tasa flotante, esto significa que pagan intereses y
revisan su tasa de interés en diversos plazos (plazos que han ido
variando a lo largo de su historia).

Se emitieron por primera vez en octubre de 1987. A partir de agosto de
2006 se colocan los llamados bondes D que pagan intereses en pesos
cada mes (28 días o según el plazo que sustituya a éste en caso de días
inhábiles). Actualmente se subastan a plazos de 3, 5 y 7 años. La tasa de
interés que pagan estos títulos se determina componiendo diariamente
la tasa a la cual las instituciones de crédito y casas de bolsa realizan
operaciones de compraventa y reporto a plazo de un día hábil con
títulos bancarios, conocida en el mercado como “Tasa ponderada de
fondeo bancario”.



Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de
Interés Fija (BONOS) fueron emitidos por primera vez en enero
de 2000. Actualmente son emitidos y colocados a 3, 5, 10, 20 y
30 años. Los bonos pagan intereses cada seis meses y, a
diferencia de los bondes, la tasa de interés se determina desde
la emisión del instrumento y se mantiene fija a lo largo de toda
la vida del mismo.

Tipos de Instrumentos 

Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en
Unidades de Inversión (UDIBONS) fueron creados en 1996 y
son instrumentos que protegen de la inflación a su tenedor. Los
udibonos se emiten y colocan a plazos de 3, 10 y 30 años y
pagan intereses cada seis meses en función de una tasa de
interés real fija que se determina en la fecha de emisión del
título. Devengan intereses en UDIS que son pagaderos en
pesos.



En México, la colocación primaria de valores gubernamentales se ha realizado tradicionalmente mediante la
celebración de subastas a precio múltiple y a precio único En ambos casos, se trata de subastas que utilizan sistemas
“cerrados”. También existe la subasta a precio fijo la cual es utilizada por el Gobierno para realizar la recompra de sus
propios valores gubernamentales.

Las subastas de los valores gubernamentales se llevan a cabo siempre dos días hábiles antes de su fecha de colocación
que siempre es en jueves, salvo en el caso de que éste fuese inhábil.

Tipo de colocación



Tipo de colocación

Instrumento Plazo Serie Subasta

CETES 28 dias 200319 18/02/2020

CETES 3 meses 200521 18/02/2020

CETES 6 meses 200813 18/02/2020

UDIBONO 10 años 281130 18/02/2020

BONOS 5 años 240905 18/02/2020

CETES 28 dias 200326 25/02/2020

CETES 3 meses 200528 25/02/2020

CETES 6 meses 200827 25/02/2020

CETES 12 meses 210128 25/02/2020

BONDESD 5 años 250220 25/02/2020

UDIBONO 30 años 501103 25/02/2020

BONOS 10 años 290531 25/02/2020

CETES 28 dias 200402 03/03/2020

CETES 3 meses 200604 03/03/2020

CETES 6 meses 200827 03/03/2020

UDIBONO 3 años 231116 03/03/2020

BONOS 3 años 230309 03/03/2020

CETES 28 dias 200408 10/03/2020

CETES 3 meses 200611 10/03/2020

CETES 6 meses 200910 10/03/2020

BONDESD 5 años 250220 10/03/2020

BONOS 20 años 381118 10/03/2020

CETES 28 dias 200416 17/03/2020

CETES 3 meses 200618 17/03/2020

CETES 6 meses 200910 17/03/2020

UDIBONO 10 años 281130 17/03/2020

BONOS 5 años 240905 17/03/2020

CETES 28 dias 200423 24/03/2020

CETES 3 meses 200625 24/03/2020

CETES 6 meses 200924 24/03/2020

CETES 12 meses 210325 24/03/2020

BONDESD 5 años 250220 25/02/2020

UDIBONO 30 años 501103 24/03/2020

BONOS 30 años 471107 24/03/2020



Otros mecanismos de colocación de valores

Sindicaciones

En este tipo de colocación los valores gubernamentales son vendidos a una agrupación o sindicato de
instituciones financieras quienes, por una comisión, se comprometen a comprar determinado volumen
de valores a un precio de mercado. Posteriormente los valores son vendidos por los miembros de la
agrupación al resto del mercado.

En México, desde febrero de 2010, se realizan colocaciones sindicadas de las nuevas emisiones de bonos
y/o udibonos. En éstas, los “distribuidores” son nombrados entre los Formadores de Mercado. La
adopción de este mecanismo de colocación de valores ha permitido al Gobierno Federal tener acceso a
una mayor base de inversionistas comparada con la que comúnmente se logra a través de una subasta
primaria tradicional.

Inversionistas al menudeo (Development of Retail Public DebtMarkets)

En diciembre de 2010 el Gobierno Federal comenzó a vender títulos en directo al público en general mediante el canal

de distribución llamado cetesdirecto. Para operar este canal de distribución el gobierno otorgó un mandato a

Nacional Financiera (NAFIN) para el desarrollo, implementación, operación, distribución y contratación directa vía
teléfono o internet.
A través de este mecanismo los pequeños y medianos ahorradores pueden adquirir toda clase de valores
gubernamentales, además de los cetes, en las subastas de cada semana, sin tener que hacerlo a través de casas de
bolsa o instituciones de crédito.



cetesdirecto
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Antecedentes cetesdirecto

Los lineamientos que dieron origen al canal de distribución, se encuentran
contenidos en el Plan Nacional de Desarrollo 2007-2012 y actualmente
dentro del plan anual de financiamiento 2019 y 2020.

Cetesdirecto fue puesto en marcha el 26 de noviembre de 2010, como la primera banca electrónica por internet
con firma de contrato utilizando la firma de electrofónica avanzada (FIEL).



Participación en la colocación de valores GF

Con la finalidad de poder medir la eficiencia y penetración del canal de distribución de títulos
gubernamentales, en 2012 se implementó un indicador que nos permite medir el grado de
participación de cetesdirecto en los montos anuales de colocación de Banco de México.

Como se puede observar, hasta 2015 la participación de cetesdirecto fue de un promedio del 0.46%
anual, debido al periodo de conocimiento del producto entre los mexicanos y es, a partir de 2016,
cuando se muestra un crecimiento promedio anual del 62.66%, lo que nos indica que el producto ya
esta en una etapa de posicionamiento entre la población mexicana.
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• Crear un canal de distribución de valores gubernamentales, para diversificar la base de inversionistas.

• Democratizar el ahorro y la inversión en México, permitiendo a personas físicas, tener acceso a
servicios financieros y poder invertir en valores gubernamentales con montos accesibles y sin pago de
comisiones.

• Disminuir la percepción que tienen las personas que los productos financieros son de difícil acceso
para la población y que la adquisición de valores gubernamentales está reservado únicamente para
los grandes inversionistas.

Cetesdirecto es un Canal de Distribución de Títulos en
Directo al Público gratuito por internet, que surge ante la
necesidad de dar acceso a las personas físicas del país, para
participar en el mercado de deuda pública gubernamental.

Anteriormente, este tipo de instrumentos solo estaban
disponibles para los grandes inversionistas, quienes accedían
a través de intermediarios, como instituciones de crédito,
casas de bolsa o sociedades de inversión, aunque sujetos a
diversas limitantes, como un monto de inversión alto y baja
disponibilidad de plazos.

Objetivos

Antecedentes cetesdirecto



Principales características

2019

✓ Cambios de  
usabilidad en
APP

✓ Cambios de  cuenta 
clave con token

2018

✓ Cambios de  
usabilidad en el 
portal

✓ Cambios de  
usabilidad  en la 
aplicaciones web

Desde su lanzamiento en noviembre de 2010 a la fecha, se han desarrollado y mejorado las plataformas y la

operación con características tales como:

2017

✓ Ahorro
Recurrente
en UDIS

✓ Eliminación 
de comisión a 
la venta 
Anticipada

2016

✓ Oficina de 
atención 
personalizada  
local-340

✓ Venta de Títulos  
gubernamentales 
mismo día

2015

✓ Participación 
en ferias de 
educación 
Financiera

✓ Creación de 
APP para  

IOS - Android

2014

✓ Talleres de 
Educación 
Financiera

✓ Sociedades 
de Inversión 
BONDDIA  
ENERFIN

2013

✓ Centro de 
Inversión 
Kidzania

✓ Contratación 
Exprés  con 
Tarjeta de 
Débito

2012

✓ Cetesdirecto
niños

✓ Contratación
Exprés
Cta. clabe

2011

✓ Inauguración
Simulador MIDE

✓ Funcionalidad
para
Dispositivos
Móviles

2010

✓ Lanzamiento
publicitario
NAFFDIA
GUBER

✓ Contratación
con Fiel
Cta, clave

2019

Principales acciones:



Beneficios y funcionalidades

Creado por SHCP, operado por Nafin, regulado y supervisado por Banxico y CNBV

Contratación por internet exprés (Nivel 2 con 3,000 udis) o avanzada (Nivel 4 hasta 10 mdp) 

Ahorro recurrente  / compra domiciliada / mensual /quincenal 

Cetesdirectoniños / creacion de portafolios 

Ahorro recurrente en udis / inversión de largo plazo

Disposición de recursos mismo dia  

Web Móvil web  / APPs IVR

Actualmente operamos con: 



Manejo de la Liquidez

Al ser Nafin una banca de segundo piso, no cuenta con un servicios de chequeras por lo que los recursos líquidos
que recibe de los clientes, son invertidos en un fondeo de liquidez diaria con rendimientos similares a los de un
cetes de 28 días, esta inversión permanecerá en tanto se ejecutan las instrucciones de compra de los clientes.

Fondo diario de la Operadora de Fondos de Nacional Financiera,
invertido mayormente en Instrumentos de Deuda y
complementariamente en Bancarios, cuenta con liquidez diaria,
es decir, si tus recursos se encuentran invertidos en Bonddia
podrás disponer de ellos diariamente (días hábiles bancarios).

Fondo de Inversión de Renta Variable, invertido principalmente
en Instrumentos de Deuda y como inversión complementaria en
acciones de emisoras nacionales y extranjeras relacionadas con
el sector de energía, cuenta con liquidez mensual. Al ser de
Renta Variable este instrumento puede tener ganancias o
pérdidas.

El Fondo de Inversión en el Sector Energético Nafinsa, S.A de C.V.
(ENERFIN) es el primer Fondo que se diseña bajo los nuevos
lineamientos de la reforma financiera y energética. A partir del 9
de octubre del 2014 este Fondo está disponible para los clientes
de cetesdirecto y podrán invertir desde 100 pesos.

Este Fondo cuenta con un riesgo de inversión alto asociado
principalmente al del mercado, en especial el riesgo en las tasas
de interés, toda vez que las características de los valores que
integran su cartera se encuentran sujetos a fluctuaciones a la
alza y la baja en los mercados que cotizan.



Operación



Resultados Portal 2019

Las visitas generadas en 2019 al portal cetesdirecto.com se unificaron gracias al sitio responsive, haciendo más
accesible el portal a dispositivos móviles, donde se genera el 45% del tráfico. Se puede observar que en el periodo de
agosto a diciembre se generó un incremento de las visitas.

Se continuó con un mayor porcentaje de visitas nuevas (76.24%) sobre las recurrentes (23.76%). El rango de edad con
mayor interés en visitar la pagina fue entre los 25 y 34 años. El género masculino cuenta con el 59.9% de las visitas
generadas. Las principales ciudades en México fueron CDMX, Estado de México, Jalisco, Nuevo León y Puebla.

Region Visitas Porcentaje

1 Texas 14,318 21%

2 California 9,484 14%

3 New York 6,486 9%

4 Illinois 3,868 6%

5 Michigan 3,646 5%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Visitas Recurrentes 77,343 68,174 63,277 62,696 63,448 60,019 65,245 71,747 67,107 73,838 74,160 83,543

Nuevas Visitas 186,383 178,157 106,691 112,601 96,665 87,883 103,942 120,175 108,278 134,372 132,192 160,742
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Visitas al portal  cetesdirecto.com

263,726 246,331

169,968 175,297
160,113

147,902

169,187

191,922

175,385

208,210 206,352

244,285

Nuevas Visitas
76.24%

Visitas 
Recurrentes

23.76%

73,458

310,994

165,959

79,815
55,818

29,031

18-24 25-34 35-44 45-54 55-64 65+

Rango de edades de los visitantes

*Visitas totales en USA 64,416

HOMBRES MUJERES 

59.9% 40.1%

∑ 2,358,678

856,703 939,016

1,547,774

2,358,678

0
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1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

2016 2017 2018 2019

Visitas al portal anual

52%



Resultados contratos al 6 de febrero 2020

• Durante los últimos 6 años, se ha logrado un incremento constante en el rubro de contratación de nuevos clientes, destacando el ejercicio
2017, donde el acumulado refleja un incremento del 43% respecto del año anterior.

• El crecimiento sostenido de la productividad generada durante 2019, representa el 22% con relación a 2018 y un 30% del acumulado al
cierre de 2019. Cabe destacar que la principal modalidad de contratación es a través de la Web con el 56%; el género masculino aporta el
70% y por rango de edad, el que se ubica entre los 26 y 35 años.

Forma de Contratación

Web
56%

Móvil
28%

cetesniño
6%

Promotores
10%

36,888

52,063

166,521

96,920

43,292

20,904
10,448

<18 18 - 25 26 - 35 36 - 45 46 - 55 56 - 65 66 - +

Contratos por edad de clientes

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Mujer 1,869 4,922 8,687 16,877 26,042 38,290 61,514 96,416 142,113 149,892

Hombre 6,762 16,917 24,899 39,541 54,090 73,706 122,440 188,351 265,155 280,287

78% 77% 74% 70% 68%
66%

67%

66%

65% 65%

22%
23% 26%

30%
32%

34%

33%

34%

35%
35%
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Contratos por género

8,631 13,208 11,747 22,832 23,714 31,862
71,958

100,812
122,504

22,9118,631 21,839
33,586 56,418

80,132

111,994

183,952

284,764

407,268
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Contratos Acumulado

21,839
33,586

56,418

80,132

111,994

183,952

284,764

407,268

430,179

68%

40%

42%

55%

54%15%

64%

43%

6%



Instrucciones de Clientes

Al cierre de diciembre 2019 las instrucciones de compra, venta y retiro de los clientes ahorradores sumaron 15.8 millones operaciones, 55% mayor al
2018, alcanzando un acumulado de 43.04millones de operaciones de 2010 al 2019.

TOTAL DE TRANSACIONES EN UN DIA

616,000

TOTAL COMPRA VENTA
CORTES DE 

CUPON
AMORTIZACION

15,873,700 11,201,872 2,441,390 58,165 2,172,273

TOTAL DE INSTRUCCIONES 
2010-2019

PROMEDIO 
MENSUAL

CRECIMIENTO 
PROMEDIO

PROMEDIO 
DIARIO

43,039,382 391,267 55% 13,042

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

COMPRAS 813 734 800 900 891 886 995 971 951 1116 971 1173

VENTAS 180 169 178 182 207 195 205 226 214 237 223 228

CORTES DE CUPÓN 2 2 2 2 3 14 2 3 3 4 3 16

AMORTIZACIÓN 155 150 159 164 183 172 184 199 192 209 200 203

0
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Instrucciones de clientes 2019
(miles)

1,150
1,055

1,140
1,248 1,283 1,267 

1,386 1,399 1,360

1,566

1,397

1,620

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

COMPRA 83 367 684 1,045 1,625 2,507 3,997 7,108 11,202

VENTA 28 88 128 199 314 515 859 1,552 2,441

CORTE DE CUPÓN 2 7 14 20 26 44 34 41 58

AMORTIZACIÓN 25 161 310 486 732 1,035 1,596 1,529 2,172

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

 14,000

 16,000

 18,000

Instrucciones de clientes 2010-2019
(miles)

138 623

1,750
2,697

4,101 

6,486

1,136

10,230

52%
54%

82%351% 54% 58% 58%

15,874

55%

AMORTIZACIÓN
14%

CORTES DE 
CUPÓN

0%

VENTAS
15%

COMPRAS
71%

ACUMULADO INSTRUCCIONES
15,874



Resultados de Inversión al 6 de febrero 2020

542 563 301 369 632 1,332
3,056

4,913

7,435

903542 1,105 1,406 1,775
2,407

3,739

6,795

11,708

19,143
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Crecimiento anual de saldos

Saldo (mdp) Acumulado

1,406 1,775 2,407

3,739

6,795

11,708

19,143
20,046

• Desde 2011 se ha incrementado, de forma importante, el volumen de recursos administrados en cetesdirecto, destacando los resultados de 2017, periodo
en el que se captaron $3,056 millones de pesos, con un crecimiento del 129.4% respecto a 2016.

• Al cierre de 2019 se alcanzaron los $7,435 millones de pesos, con un crecimiento de 64% respecto a 2018. Cabe destacar que el instrumento que presenta
mayor saldo es Cetes con el 75%; el género masculino representa el 25% de inversionistas y, por rango de edad, los clientes que se ubican entre los 36 y 45
años.

26%

55%

36%

72%

27%104%

82%

64%

5%

CETES, 
10,213 
MDP
50.9%

BONOS,
381 MDP, 

1.9%

UDIBONOS, 
420 MDP,

2.1%

BONDESD, 
116 MDP, 

0.6%

BONDDIA, 
8,687 MDP

43.3%

ENERFIN, 229 
MDP, 1.1%

Posición por producto

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Mujer 286 561 767 1,086 1,473 2,006 3,066 4,544 6,125 6,252

Hombre 1,458 2,434 2,971 3,571 4,352 5,534 8,004 10,817 13,613 13,894

84% 81% 79% 77% 75%
73%

72%
70%

69% 69%

16% 19%
21%
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30%

31% 31%
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Inversión por género

170 237
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Inversión por edades de los clientes 



Montos de Ingreso y Egreso

La posición del Fideicomiso al 31 de diciembre 2019 es de 19,144 mdp, el 64% mayor al 2018, destacando que el mes de diciembre fue el que
generó mayor flujo de efectivo con 2,792 mdp, derivado de las instrucciones de compra-venta de Valores Gubernamentales y de Sociedades de
Inversión, realizadas por los clientes ahorradores en cetesdirecto; actualmente cuenta con un flujo neto de 6,070 mdp.

SALDO 2019 INGRESO SPEI INGRESO DOMI
INGRESO 

CTAC

EGRESO 

SPEI

EGRESO 

DOMI

6,070 13,305 2,275 88 9,598 0

TOTAL DE FLUJO 
2010-2019

PROMEDIO 
MENSUAL

CRECIMIENTO 
PROMEDIO

PROMEDIO DIARIO

62,354 MDP 566 MDP 64% 18.9 MDP

ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

EGRESOS DOMI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

EGRESOS SPEI 611 607 663 778 789 694 849 914 835 927 914 1,017

INGRESOS CTAC 12 10 15 9 8 10 8 3 5 4 3 3

INGRESOS DOMI 200 191 167 194 197 176 206 171 168 181 171 252

INGRESOS SPEI 1,102 1,085 1,098 1,129 1,019 938 1,142 1,102 992 1,075 1,102 1,521

 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

 3,000

Monto de Ingresos y Egresos 2019
(mdp)

1,925 1,893 1,944 2,013 1,819

2,2052,109

2,792

2,1892,187
1,999

2,189

INGRESOS SPEI
13,305.34 
52.66%

INGRESOS DOMI
2,275.59 
9.01%

INGRESOS CTAC
88.61 
0.35%

EGRESOS SPEI
9,598.53 
37.99%

ACUMULADO POR TIPO DE  INGRESO Y EGRESO  2019
(MDP)

2010 Y 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

INGRESOS 696.3 960.1 995.7 1,222.4 1,715.3 2,801.0 5,580.5 9,798.4 15,669.5

EGRESOS 164.3 432.4 731.0 903.2 1,130.8 1,573.2 2,850.3 5,531.0 9,599.2

 -

 5,000.0

 10,000.0

 15,000.0

 20,000.0

 25,000.0

 30,000.0

Monto de  Flujo de Efectivo 2010-2019
(mdp)

860 1,392
1,727 2,155 2,846 4,374

8,431

15,329
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Operación



¿Cómo puedo abrir una cuenta?

CLABE interbancaria o número de tarjeta de débito de 

una cuenta bancaria de la cual seas titular

RFC y CURP

Ser mayor de edad

Ingresa a www.cetesdirecto.com o descarga 

nuestra aplicación móvil en:

Crea tu usuario y contraseña y registra tus datos 

personales, necesitarás:

Al terminar de llenar tus datos, da clic en:

FIRMAR ELECTRÓNICAMENTE

¡Y listo, podrás comenzar a ahorrar, invirtiendo!
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Participación en la colocación de valores gubernamentales

















Envío de recursos (SPEI) 

Debes dar de alta tu número de cuenta cetesdirecto para realizar 
transferencias electrónicas, la Institución Bancaria que administra 
tu cuenta cetesdirecto es NACIONAL FINANCIERA S.N.C. en la lista 
de Bancos de tu portal bancario puede aparecer como NAFIN.

Domiciliación (Cargo Automático a tu Cuenta Bancaria)

Con esta modalidad cetesdirecto  realiza un cargo automático sin 
costo a través de Nacional Financiera S.N.C. a tu cuenta bancaria 
para liquidar tu instrucción de compra, esta forma de pago esta 
disponible para inversiones en plazos de 3 meses en adelante o al 
activar la funcionalidad Tandacetes (Ahorro recurrente).

¿Cómo envío dinero a mi cuenta cetesdirecto?


